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Observando a Figura 1 e de acordo com os
dados das Contas Nacionais Trimestrais do IBGE,
a economia brasileira cresceu 1% no segundo se-
mestre de 2019 em relagdo ao mesmo periodo do
ano anterior — décimo resultado positivo nessa
base de comparac¢do — totalizando RS 1,78 trilhdo.
A agropecudria registrou variagao de 0,4% nessa
mesma base. As estimativas da pecudria apresen-
tam bom desempenho no segundo trimestre de
2019, com destaque para os bovinos.

O setor industrial teve avanco de 0,3%,
com destaque para a eletricidade e gds, dgua, es-
goto, atividades de gestdo de residuos, que ex-
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pandiu 2,4%. Esse resultado é efeito das bandei-
ras tarifarias, que tiveram melhor desempenho
no segundo trimestre de 2019 quando compa-
rado com o mesmo periodo de 2018.

Em servigos, houve crescimento de 1,2%,
influenciado positivamente pelos ramos de: infor-
magdo e comunicagdo; atividades imobilidrias;
comércio atacadista e varejista; outras atividades
de servigos; e transporte, armazenagem e correio.
Vale destacar que as atividades financeiras e se-
guros e administra¢do, defesa saude, educagdo
publicas e sequridade social apresentaram resul-
tados negativos nessa mesma base.

Figura 1 — PIB Trimestral do Brasil: Total, agropecudria, industria e servigos
Variagao % em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior
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Pela otica da demanda, na Figura 2, todos
0s componentes internos tiveram resultados po-
sitivos. O consumo das familias expandiu 1,6%
(nono trimestre consecutivo de crescimento
guando comparado com o mesmo periodo de
2018) como resultado da expansdo de crédito
para pessoas fisicas, bem como a expansdo da
massa salarial.

Os gastos do governo tiveram queda de
0,7%. Atualmente, a revisao do teto de gastos go-
vernamentais foi discutida durante o 162 Férum
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de Economia. Em relacdo ao lado favordvel da re-
visdo, manter o teto de gastos atual poderia levar
a uma paralizagdao da maquina publica nos proxi-
mos anos. Por outro lado, economistas afirmam
gue essa alteracdo pode atrapalhar a agenda de
reformas dos gastos obrigatdrios e a confianca
dos agentes.

Considerando os investimentos, houve
crescimento de 5,2% - sétimo resultado positivo
consecutivo apds quatorze periodos de queda —
justificado pelo crescimento na importacao e pro-
ducdo de bens de capital e na construcao.
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As exportagbes avangaram 1,8%, expli- aumentos relevantes na compra de maquinas e
cado principalmente pelo acréscimo nos produtos equipamentos; produtos de metal; maquinas e
de extracao de petrdleo e gas natural; alimenti- materiais elétricos; extracdo de petrdleo e gas na-
cios, derivados de petréleo; quimicos, metalurgia tural e produtos derivados do petrdéleo.

e celulose. As importagGes, que tiveram cresci-
mento de 4,7%, tém seu resultado explicado pelos

Figura 2 — PIB Trimestral: componentes da demanda
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No mercado de trabalho, informalidade cresce

Na Figura 3, a taxa de desocupacao ficou milhdes de pessoas desocupadas. Nesse con-
em 11,8% no trimestre movel finalizado em texto, o total de trabalhadores do setor privado
Jul./2019 - recuo de 0,6 p.p. em relagdo ao tri- sem carteira assinada atingiu cerca de 11,7 mi-
mestre anterior. Isso representa um total de 12,6 Ihdes — o maior resultado desde 2012.

Figura 3 — Taxa de Desocupacgao
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Dentre os grupamentos de atividades, na
Figura 4, houve variacdo positiva em todos os gru-
pos analisados. O aumento foi de 2,4% no total,
1,7% na agropecudria, 1,8% na industria, 0,5% na
construgao e 0,9% no comércio.
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Vale mencionar que a construgao apresen-
tou os primeiros resultados positivos no trimestre
movel finalizado em Jun./2019, apds um longo pe-
riodo de destruicdo de empregos iniciado em
Jul./2016.

Figura 4 — Taxa de Ocupacao (%)
Var. % em relagdo ao trimestre moével do ano anterior
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Setor da construgao civil esboga melhora na confianga e na capacidade instalada

A Figura 5 apresenta os indices de confi-
anca do consumidor, industria, servigos, comércio
e construcao civil da FGV. O indice do consumidor
atingiu 89,2 pontos em Ago./2019. Apesar da me-
Ihora da situacao financeira das familias, os con-
sumidores estdo cautelosos, de acordo com Vivi-
ane Bittencourt, da FGV, o que esta relacionado
com a sustentabilidade da recuperag¢ao do orga-
mento familiar e do mercado de trabalho.

Oindice de confianga daindustria ficou em
95,6 pontos, apds trés quedas consecutivas. De
acordo com Renata Franco, da FGV, a percepc¢ao
dos empresarios sobre a situacdo atual dos negé-
cios se manteve estdvel. Em relacdo as expectati-
vas, os indicadores para os préximos trés meses
avancaram, mas houve piora em relagdo aos seis

meses seguintes. O nivel de utilizagao da capaci-
dade instalada ficou em 75,8%.

O setor de servigos teve indice de confi-
anga em 92,3 pontos, apresentando uma piora
depois de dois meses consecutivos de alta, indi-
cando que os empresarios estdao cautelosos, de
acordo com Rodolpho Tobler, da FGV. O nivel de
utilizacdao da capacidade instalada de servigos fi-
cou em 81,8%.

O indice do comércio atingiu 98,7 pontos —
terceiro resultado positivo, em decorréncia da
melhora na percepc¢dao dos empresarios com as
vendas. Melhoras mais expressivas dependem da
recuperacado mais consistente do mercado de tra-
balho e da confianca dos consumidores.
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Finalmente, o indice de construcdo se en- ente para alavancar a economia. O nivel de utili-

contra em 87,6 pontos, sugerindo que o ambiente zacao da capacidade instalada da construcao en-

de negdcios estd mais favoravel. Vale mencionar contra-se em 69,6%, seu maior patamar desde
que o ritmo de melhora é lento, sendo insufici- Jun./2015.

Figura 5 — indices de Confianga: consumidor, comércio, industria, construgdo e servigos
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Inflagdo encontra-se abaixo da meta

A Figura 7 mostra a trajetéria da inflacdo
acumulada em 12 meses, medida pelo IPCA. O in-
dice geral ficou em 3,4%, ou seja, 0,8 p.p. abaixo
em relacdo aos 12 meses anteriores. Esta queda
se deve, principalmente, a desacelerag¢do dos in-

dices de precos monitorados e dos comercializa-
veis (queda de 1,8 p.p. em relagdo a Abr./2019). O
IPCA de ndo comercializadveis, por outro lado, se
mantém em 5%, representando aumento de 2,8
p.p. em relagdo ao mesmo acumulado de 2018.

Figura 7 — IPCA geral, comercializdveis, nao comercializaveis e monitorados
Var. % acumulada em 12 meses
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A Tabela 1 mostra os resultados do IPCA, habitacdo (1,19%). No acumulado do ano, habita-
nos meses de julho e agosto de 2019 para os prin- ¢ao registrou alta de 4,63% e educagao, 4,4%. Na
cipais grupos que compdem o indice. Os desta- mesma base, vestuario teve queda de -0,51%.

ques para os resultados mensais vao para alimen-
tacdo e bebidas (-0,35%), transportes (-0,39%) e

Tabela 1 - IPCA por grupamentos
Var. %, acum. no ano e acum. 12 meses

Variagdo (%) Variagdo acum. no ano Variagdo acum. 12 meses
Grupo

Julho Agosto Julho Agosto Julho Agosto
indice geral 0,19% 0,11% 2,42% 2,54% 3,22% 3,43%
Alimentacdo e bebidas 0,01% -0,35% 2,91% 2,55% 4,13% 4,12%
Habitagdo 1,20% 1,19% 3,40% 4,63% 3,50% 4,27%
Artigos de residéncia 0,29% 0,56% 0,77% 1,33% 3,28% 3,28%
Vestuario -0,52% 0,23% -0,73% -0,51% 0,48% 0,51%
Transportes -0,17% -0,39% 1,64% 1,24% 1,72% 2,57%
Saude e cuidados pessoais -0,20% -0,03% 3,76% 3,73% 4,47% 3,88%
Despesas pessoais 0,44% 0,31% 1,89% 2,21% 3,56% 3,52%
Educacdo 0,04% 0,16% 4,23% 4,40% 5,05% 4,95%
Comunicagdo 0,57% 0,09% 0,36% 0,44% 0,27% 0,33%

Fonte: BCB

Conclusoes

O PIB brasileiro continua sua trajetdria de No mercado de trabalho, a taxa de deso-
crescimento lento, em torno do 1%. Pela ética da cupacao mostra leve tendéncia de queda. Porém,
demanda, os investimentos sdao destaque da ana- ela se mantém acima dos 10%. Os indices de con-
lise, podendo resultar em um maior crescimento fianca também esbocaram melhora, apés um pe-
econdémico maior em um futuro préximo. riodo de queda. O destaque foi para a construcao.
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