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Esta edicdo do boletim do Setor
Sucroalcooleiro apresenta e discute os dados do
preco do petréleo no mercado internacional e dos
precos dos combustiveis comercializados no Brasil,
estado de S3o Paulo e municipios selecionados, para
o periodo de Jan./16 a Fev./20. Adicionalmente, é
feita uma andlise das margens de comercializa¢ao
do etanol, gasolina e 6leo diesel em todo o pais.

A Figura 1 mostra a evolucdo do preco do
petréleo no mercado mundial. Em Fev/20, o prego
do barril foi cotado a USS53,30, registrando a
segunda queda mensal consecutiva, apds acumular
alta nos trés ultimos meses de 2019. Em meio aos
efeitos do avanco dos casos de coronavirus sobre a
economia global, desde Dez./19, o preco do
combustivel caiu 16,1%.

Como forma de estabilizar os precos, diante das
expectativas de reducdo da demanda mundial pelo
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petrdleo, dada a desaceleragdo da economia global sob
os efeitos causados pela epidemia do coronavirus, a
Organizacdo dos Paises Exportadores de Petrdleo
(Opep), grupo dos maiores produtores da
commodity, prop6s uma reducdo da producdo. No
entanto, aRussia se negou a cortar sua produgdo,
sofrendo retaliacdo da Arabia Saudita, maior
exportadora de petréleo do mundo, o que gerou uma
guerra de precos entre os paises, afetando a cotacdo
internacional do combustivel. No dia 9 de Mar./20, o
petrdleo Brent (que é usado pela Petrobras como
referéncia) caiu para USS 34,36/barril.

A ocorréncia desse choque se reflete nos
precos dos combustiveis, uma vez que a Petrobras
se utiliza do preco do petréleo Brent como
referéncia para ajustes dos precos no mercado
nacional.

Figura 1 — Prego internacional do petréleo (USS/barril)
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Fonte: Banco Mundial — dados deflacionados pelo CPI.

A Figura 2 apresenta a trajetdria do preco do
etanol hidratado. A tendéncia observada é de
aumento nos pregcos do combustivel desde o
segundo semestre de 2019. Nos dois primeiros
meses do ano, houve aumento de 0,5% na média
nacional e de 0,1% na média estadual. S3o José do
Rio Preto (1,1%) e Sertdozinho (1,4%) registraram as
altas mais expressivas.

53,3

Em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior (Fev./19), o etanol ficou mais caro em todas
as regibes analisadas. No Brasil, o preco do
combustivel subiu 12%, pouco abaixo da variacdo
registrada no estado de S3o Paulo (12,5%). Sdo José
do Rio Preto (15,4%), Araraquara (15,8%) e Franca
(21,5%) foram os municipios com os maiores altas.
Segundo especialistas, os precos estdo mais elevados
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este ano em virtude do periodo entressafra e dos baixos
estoques nas usinas. O Centro de Pesquisas Econdmicas
(Cepea) da USP aponta que o prego tem atingido valores
recordes também nas usinas. No entanto, tal tendéncia
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que pode se reverter com a queda na demanda por
transportes de pessoas bens e servigos com a crise
decorrente da pandemia.

Figura 2 — Evolugdo do preco do etanol hidratado (RS/litro)
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Fonte: Agéncia Nacional do Petrdleo (ANP) — dados deflacionados pelo IPCA.

Na Figura 3, temos a evolug¢do do preco da
gasolina comum (ou gasolina tipo C). A gasolina
vinha apresentando tendéncia de alta no fim de
2019, mas ela foi revertida nos primeiros meses de
2020, refletindo o comportamento do preco do
petréleo no mercado internacional. Assim como o

etanol, os precos da gasolina também subiram na
comparacao em 12 meses em todas as regides
analisadas. As médias nacional e estadual tiveram
altas de 4,2% e 5,6%, respectivamente. Franca
(8,6%) e Sao Paulo (7,0%) assinalaram as variacées
mais expressivas.

Figura 3 — Evolugdo do prego da gasolina comum (R$/litro)
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Fonte: Agéncia Nacional do Petréleo (ANP) — dados deflacionados pelo IPCA.
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A Figura 4 traz a evolugao do preco do dleo
diesel que, assim como a gasolina comum, tem seus
precos nominais influenciados pelas variagées do
preco internacional do petréleo. Entre Out./19 e
Dez./19, o preco do dleo diesel permaneceu
praticamente estdvel, tendéncia revertida em
Jan./20, quando os pregos passaram a cair em todas
as regides analisadas, também seguindo o
comportamento do preco do petréleo. No Brasil, o
diesel ficou 2,2% mais barato em Fev./20, enquanto
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no estado paulista, o prego médio caiu 2,4% frente
alan./20.

Em Fev./20, o preco fechou em RS$3,71/litro
na média nacional. No Estado de Sdo Paulo, o litro
do diesel foi vendido, em média, a R$3,62/litro.
Assim como observado para os demais combustiveis
analisados, na variacdo em 12 meses, houve alta em
todas as regides analisadas: a média nacional subiu
3,2% e no estado paulista, a alta foi de 4,1%.

Figura 4 — Evolug3o do preco do éleo diesel (R$/litro)
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Fonte: Agéncia Nacional do Petrdleo (ANP) — dados deflacionados pelo IPCA.

Por fim, a Tabela 1 traz as margens médias
de comercializagdo dos combustiveis (RS/litro).
Estas margens sdao calculadas como a diferenca
entre o preco médio de comercializagdo e o prego
médio de distribuicdo do litro do combustivel na
referida regiao.

O etanol, que registrou aumento de preco na
comparacdo entre os meses de Fev./19 e Fev./20,
apresentou tendéncia em sentido contrdrio no que
se refere as suas margens de comercializacdo. As
margens recuaram 14% na variacdao em 12 meses,
tanto em nivel nacional quanto estadual. Ribeirdo
Preto, Campinas e Sertdozinho, registraram quedas
anuais de 22%, 26% e 27%, respectivamente. Na

contramao da tendéncia, Araraquara e Franca e
apresentaram aumentos de 12% e 33%,
respectivamente, sendo também os municipios com
as maiores margens médias de comercializagdo (RS
0,421/litro e RS 0,315/litro).

As margens médias de comercializacdo da
gasolina também recuaram em ambito nacional (-
2,0%). Ribeirdo Preto (2,0%), o estado paulista
(3,0%), Franca (15%) e a capital paulista (15%)
assinalaram aumento nas margens. Em relagdo ao
6leo diesel, observa-se tendéncia de alta nas suas
margens de comercializacdo em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior.
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Tabela 1 — Margens médias de comercializagdo (R$/litro)

Fonte: Agéncia Nacional do Petréleo (ANP). Dados deflacionados pelo IPCA.
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