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Economia brasileira sente os efeitos das medidas para conter avanc¢o da pandemia e PIB
recua 1,5% no primeiro trimestre

As Figura 1 e 2 trazem os resultados do
crescimento do PIB brasileiro nos ultimos cinco
trimestres, segundo dados das Contas Nacionais
Trimestrais divulgados pelo IBGE.

No primeiro trimestre de 2020, a econo-
mia brasileira encolheu 1,5% em relagdo ao ul-
timo trimestre de 2019, interrompendo uma se-
qguéncia de quatro trimestres de crescimento e re-
gistrando o pior resultado desde o segundo tri-
mestre de 2015 (-2,1%). Em valores correntes, o
PIB brasileiro chegou a RS 1,803 trilhdo. A queda
na atividade economica reflete os primeiros efei-
tos das as medidas restritivas de isolamento social
e de fechamento de servigcos ndo essenciais, que
comegaram a ser adotadas em margo, para conter
avancgo da pandemia.

A agropecudria foi o Unico setor com cres-
cimento (0,6%), impulsionada pelos bons resultados

na safra de soja. Na industria, a queda de 1,4% na pro-
ducdo foi puxada pelos segmentos da industria ex-
trativa (-3,2%), construgdo (-2,4%) e industria de
transformacgdo (-1,4%). O PIB do setor de servigos
recuou 1,6%, com as maiores contribui¢des nega-
tivas dos segmentos outros servicos (-4,6%),
transporte, armazenagem e correio (-2,4%), infor-
magdo e comunicagdo (-1,9%) e comércio (-0,8%).

Pela ética da demanda (grafico a direita na
Figura 1), a retracao foi puxada pelo consumo das
familias com recuo de 2,0%, apds sequéncia de
doze trimestres de alta. A queda é resultado do au-
mento do desemprego, queda da renda, aumento do
endividamento e da incerteza. Os investimentos re-
gistraram crescimento de 3,1%, impulsionados
pela importacdo liquida de maquinas e equipamentos
pelo setor de petréleo e gas. Os gastos do governo
também registraram variagdo positiva (0,2%).

Figura 1 — PIB: Taxa trimestre contra trimestre imediatamente anterior (%)

PIB: Total, agropecuaria, industria e servigos (%)
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Fonte: Contas Nacionais Trimestrais. SIDRA/IBGE.
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Em relacdo aos componentes do setor ex-
terno, as exportacdes de bens e servicos cairam
0,9% decorrente da queda na demanda internaci-
onal, sobretudo da chinesa e argentina. Ja as im-
portagdes cresceram 2,8% frente ao quarto tri-
mestre de 2019.

Na comparag¢ao com o primeiro trimestre
de 2019, a economia brasileira encolheu 0,3% (Fi-
gura 2). Nessa base de comparacdo, houve cresci-
mento apenas do PIB da agropecuaria (1,9%),
sendo puxada pelo bom desempenho de alguns
produtos da lavoura, como a soja, além do au-
mento da produtividade.

A industria apresentou variacdo negativa
de 0,1%. A atividade de eletricidade e gds, dgua,
esgoto, atividades de gestdo de residuos registrou
a maior queda (-1,8%), influenciada pelos efeitos
da pandemia e pelo verdao mais ameno. A constru-
¢do recuou 1,0%, com queda no emprego e na fa-
bricagdao dos seus insumos tipicos.

A industria de transformagdo apresentou
gueda (-0,8%), sendo influenciada pelo fraco de-
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sempenho da industria automobilistica, confec-
¢do de artigos de vestudrio, além da fabricacéo de
outros equipamentos de transporte. Ja, as indus-
trias extrativas assinalaram alta de 4,8%, refle-
tindo o desempenho do petrdleo e gas.

O PIB do setor de servigos recuou 0,5%,
com destaque para os segmentos de outras ativi-
dades de servigos (-3,4%).

Dentre os componentes da demanda, o
consumo das familias caiu 0,7% no primeiro tri-
mestre de 2020 na comparag¢ao interanual, en-
guanto os investimentos cresceram 4,3%, favore-
cidos pela importacdo de maquinas e equipamen-
tos, sobretudo na atividade de petrdleo e gés. Os
gastos publicos permaneceram estaveis.

As exportagdes tiveram retragao de 2,2%,
com as principais contribuicdes negativas vindas
de maquinas e equipamentos, extracdo de mine-
rais metalicos e veiculos automotores. Por outro
lado, as importacdes tiveram alta de 5,1%, com
destaque para compra de maquinas e equipa-
mentos, além de metalurgia e aparelhos elétricos.

Figura 2 — PIB do Brasil: Taxa trimestral (em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior) (%)
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Mercado de Trabalho: Aumento do desemprego e queda recorde na ocupagao

A Figura 3 mostra que a taxa de desem-
prego chegou a 12,6% no trimestre mével encer-
rado em abril, o que corresponde a 12,8 milhdes de
desempregados. O resultado representa uma alta de
1,3 p.p. frente ao trimestre anterior e um acréscimo
de 898 mil pessoas a procura de emprego. Na compa-
racdo com o mesmo trimestre mével do ano anterior,
houve estabilidade.

A Figura 4 retrata evolugao da populagao ocu-
pada. Segundo o IBGE, o contingente de ocupados re-
gistrou queda recorde de 5,2% na comparagao
com o trimestre anterior, o que corresponde a
perda de 4,9 milhdes de postos de trabalho. Desse
volume, 3,7 milhdes foram de trabalhadores in-
formais. Ainda segundo o IBGE, a queda na ocu-
pacdo foi generalizada, atingindo sete dos dez

Figura 3 — Taxa de Desocupagao (%)
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grupos de atividades pesquisados, sendo as maio-
res perdas no comércio (1,2 milhdo de pessoas),
na construcdo (885 mil pessoas) e nos servicos do-
mésticos (727 mil pessoas).

Na comparagdao com o mesmo trimestre
de 2019, a populacdo ocupada também registrou
variagdo negativa recorde (-3,4%). As maiores
guedas ocorreram nas categorias de trabalhado-
res domésticos (-10,1%) e empregados sem car-
teira (-9,7%). Empregador (-4,1%), empregados
com carteira assinada (-2,8%) e trabalhadores por
conta propria (-2,1%) também apresentaram
queda. Houve crescimento apenas no contin-
gente de empregados no setor publico (3,9%).
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Figura 4 Pessoas Ocupadas por Posi¢cdao na Ocupagao
(Var. % em relacdo ao trim. mével do ano anterior)
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Indices de confianca tem forte queda e atingem patamares histéricos

Como consequéncia da crise, a queda da
confianca foi expressiva em todos os setores (Fi-
gura 5), atingindo quedas histéricas em Abr./20.
Em Mai./20, todos os indices apresentaram leve
recuperacao. O indice de confianca do consumi-
dor caiu de 80,2 em Mar./20 para 58,2 em
Abr./20, indo para 62,1 pontos em Mai./20.

Na industria, o indice de confianca caiu
39,3 pontos, a maior queda mensal, alcan¢cando
58,2 pontos em Abr./20. Na passagem para
Mai./20, a confian¢a avancgou para 61,4 pontos.
Houve forte deterioracdo da confianga dos em-
presarios em relacdo a situacdo atual e, apesar da
leve recuperacdao em maio, o alto nivel de pessi-
mismo e incerteza podem prejudicar a recupera-
¢do da confianga. O nivel de utilizacdo da capaci-
dade instalada da industria atingiu 57,3% em abril
e 60,3% em maio, patamares abaixo dos registra-
dos nos mesmos meses de 2019.

O indice de confianca dos servigos recuou
31,7 pontos em abril, chegando em 51,1 pontos.

Figura 5 — indices de Confianga: consumidor, co-
mércio, industria, construcdo e servigos (pontos)
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Nota-se que o indice ja estava em queda desde o
més anterior. Esta queda reflete o enfraqueci-
mento da demanda e deterioracdo do mercado
de trabalho. Em maio, o indice atingiu 60,5. O ni-
vel de utilizacdo da capacidade instalada do setor
de servicos também apresentou queda, atingindo
78,2% em Mai./20.

A confianca no comércio atingiu 61,2 pon-
tos em Abr./20 e 67,4 em Mai./20. Segundo a
FGV, ndo é possivel observar cenario de recupera-
¢do consistente neste setor dada a grande cautela
por parte dos consumidores, com direcionamento
da demanda para itens essenciais.

Por fim, o indice de confianca da constru-
¢do civil recuou 25,8 pontos em abril, atingindo 65
pontos em Abr./20 e 68 em Mai./20. Segundo a
FGV, o pessimismo dos empresarios do setor em
abril foi maior do que em na crise de 2014-2016.
O nivel de utilizacdo da capacidade instalada no
setor também sofreu forte queda, atingindo
57,6% em abril e 61,7% em maio.

Figura 6 — Utilizagdao da Capacidade Instalada (%)
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Queda da atividade econdmica é acompanhada de baixa inflagao

A Figura 7 retrata a evolugdo da inflacao
acumulada em 12 meses, medida pelo indice Na-
cional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA).
Nos ultimos doze meses até Abr./20, a taxa de in-
flacdo acumulou alta de 2,4%, abaixo da taxa de
3,3% registrada nos doze meses imediatamente
anteriores.

A variagao do IPCA de comercializaveis
atingiu 3,1% em 12 meses, enquanto a inflacdo de
nao-comercializaveis foi de 2,4. O IPCA dos moni-
torados foi de 1,2% em Abr./20, no acumulado de
12 meses. Na variagdo mensal foi registrada a
maior deflacdo desde o inicio da série dos precos
monitorados (-2,05%).

Figura 7 — IPCA geral, comercializaveis, ndo comercializaveis e monitorados
(Var. % acum. em 12 meses)
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Fonte: BCB. Periodo: Jan./2014 a Abr./2020.

A Tabela 1 traz os resultados das varia¢des
mensal e acumulada no ano do IPCA para os nove
grupos de produtos e servicos que compdem o in-
dice. As duas ultimas colunas apresentam o peso
mensal de cada item na inflacao.

Em Abr./20, o IPCA registrou deflagdo de
0,31%, a menor variagao mensal desde agosto de
1998 (-0,51%). Houve deflagdo em seis dos nove
grupos que compdem o indice, com maior queda
na categoria transportes. O resultado foi puxado
pelo recuo de 9,59% nos precos dos combustiveis,
com destaque para a redugdo na gasolina (-9,3).

A maior contribuicdo positiva veio da cate-
goria alimentacgdo e bebidas (1,8%), com alimen-
tacdo no domicilio acelerando de 1,4% em marcgo
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para 2,2% em abril, puxada pelos pregos da ce-
bola (34,8%), batata-inglesa (22,8%), feijao-cari-
oca (17,3%) e leite longa vida (9,6%). A alimenta-
¢do fora do domicilio também teve aumento em
abril (0,7%), influenciada pela alta dolan-
che (3,1%).

No ano, o IPCA acumulou alta de 0,22%,
puxada pelos itens educagdo (4,47%) e alimentagdo e
bebidas (3,45%). Dentre as contribuicbes negati-
vas, destaque para transportes (-3,44%) e artigos de
residéncia (-2,58%). O grupo vestudrio também apre-
sentou deflagdo (-0,90%).
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Tabela 1 - IPCA por grupamentos
Var. mensal (%), Var. acum. no ano (%) e peso mensal (%)

indice geral 0,07 -0,31 0,53 0,22 100 100
1.Alimentacao e bebidas 1,13 1,79 1,63 3,45 19,35 19,56
2.Habitagdo 0,13 -0,10 0,28 0,18 15,55 15,55
3.Artigos de residéncia -1,08 -1,37 -1,23 -2,58 3,73 3,69
4 Vestuario 0,21 0,10 -1,00 -0,90 4,50 4,51
5.Transportes -0,90 -2,66 -0,80 -3,44 20,53 20,33
6.Saude e cuidados pessoais 0,21 -0,22 0,62 0,39 13,52 13,54
7.Despesas pessoais -0,23 -0,14 0,43 0,29 10,75 10,72
8.Educagdo 0,59 0,00 4,47 4,47 6,36 6,39
9.Comunicagado 0,04 -0,20 0,36 0,16 5,71 5,71

Fonte: SIDRA/IBGE.

Conclusoes

Com a queda na atividade econbmica, a in-
flacdo recuou em abril, com forte impacto da
gueda nos precos dos combustiveis apds recuo
nos precos do petréleo e na demanda interna.
Embora haja expectativas um pouco mais otimis-
tas para o segundo semestre, o cendrio ainda é
muito incerto e dependerd do processo de rea-
bertura da economia e de como o mercado de tra-
balho e a confianga responderdo a isso.

Os dados apresentados revelam efeitos
iniciais das medidas restritivas de distanciamento
social e fechamento de estabelecimentos volta-
dos para servicos ndo essenciais implementadas
para conter o avanco da pandemia. A expectativa
é que o efeito seja ainda mais severo no segundo tri-
mestre, com uma desaceleracdo mais acentuada da
atividade entre os meses de abril e junho. Na atualiza-
¢do do dia 29/05, o boletim Focus apontava retracdo
no PIB de 6,25% em 2020, 169 retracdo na projecao.
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