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JUSTIFICATIVA E OBJETIVO

A matéria parece ser suficientemente desenvolvida no nivel da graduacao, o que néo é verdade; a analise critica dos
instrumentos de analise das demonstracdes contabeis s6 pode ser feita na pés-graduagdo, quando o conhecimento do estudante
e seu amadurecimento podem agora permitir a verificagdo do adequado potencial de cada ferramenta e de sua limitag&o.

O objetivo da disciplina é revisar rapidamente os principais instrumentos de analise das demonstrages contabeis para
subsequente aprofundamento na andlise critica de sua potencialidade e de suas limitacGes.

EMENTA

O Relatério dos Auditores
O Relatério da Administracao
Contabilidade como Modelo; Mudangas de Normas Contabeis
A Anélise Tradicional
4.1. Conhecimento do Negécio e de seus Modelos Contabeis
4.2. Limitagcdes dos Modelos Contabeis
4.3. Vertical e Horizontal; Numeros indices; Analise Referencial
4.4. Liquidez, Solvéncia e Estrutura Patrimonial
4.5. Rentabilidade, Margem e Giro; o Modelo DuPont e suas Derivadas
4.6. Rentabilidade para Quem?
4.7. Atividade e Prazos Médios; Validade dos Prazos Médios
4.8. indices de Bolsa e indices-Padréo
4.9. Analise para Crédito de Curto e Longo Prazos, Investimentos e Transagbes de Empresas
4.10.Anélise Critica dos indices
Andlise Detalhada da Liquidez e do Capital de Giro
5.1. Liquidez, Caixa, Lucro e Fal4cias
5.2. Analise da Demonstragdo dos Fluxos de Caixa
5.3. EBIT, EBITDA, Fluxo de Caixa Operacional; Fluxos de Caixa Livres
5.4. Fluxo de Caixa por Competéncia
5.5. Necessidade de Capital de Giro
5.6. Overtrading e Efeito Tesoura
Estrutura e Custo de Capital; Alavancagem Financeira
6.1. Andlise da Taxa de Retorno e seus Desdobramentos
6.2. A “Nova’ Alavancagem; Grau de Alavancagem Financeira (GAF)
6.3. De Modigliani e Miller (MM) a atualidade
6.4. Custo do Capital; WACC; CAPM
6.5. EVA-Economic Value Added; MVA-Market Value Added; GVA-Geracao de Valor para o Acionista (SHV)
Valuation — Introdugéo
7.1. Métodos Simplificados de Avaliagcéo
7.2. Fluxo de Caixa Descontado
7.2.1. Dividendos
7.2.2. Fluxo de Caixa Livre da Firma; WACC e erros na sua pratica
7.2.3. Fluxo de Caixa dos Acionistas
7.2.4. Anédlise Critica
Modelos de Previsdo de Insolvéncia; Andlise de Riscos
8.1. Modelos Estrangeiros
8.2. Modelos Brasileiros
8.3. Anadlise de Riscos Operacionais, Financeiros etc.
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9. Efeitos da Inflagao
9.1. Modelos Internacionais e Brasileiros; Correcao Integral
9.2. O Brasil de Hoje
9.3. Analise Critica das Limitacdes de Hoje e para o Futuro
9.4. O Problema Fiscal e o de Rentabilidade Efetiva
9.5. O Problema dos indices de Inflagdo
10. O Ambiente, a Economia, o Setor, a Empresa
10.1.A Efetiva Representagao das Demonstracdes Contabeis
10.2.As Politicas Contabeis, a Agdo Gerencial e a Andlise
10.3.Crédito e Riscos de Crédito
10.4.Andlise de Riscos
11. Prémio Transparéncia ANEFAC/FIPECAFI
12. XBRL
13. Topicos Opcionais
13.1.Moeda Funcional
13.2.Converséo para Moeda Estrangeira
13.3.Instrumentos Financeiros
13.4.IFRSs
13.5.CFROGI — Cash Flow Return On Gross Investments etc.

AVALIAQAO
Atividade Peso Obs. Observagdes:
[X] Participagéo em aula 35 0
|X| Participacdo nas apresentagdes 35 %
[X] Entrega de materiais 30 %
OBSERVAGOES:

A presenca minima obrigatéria deve seguir o regimento do programa.

Trabalhos em grupo e apresentacdes conforme sequéncia do Professor.

Visita a pelo menos uma reunido da APIMEC ou participacéo virtual em pelo menos duas, com relatorio.

Relatério justificado dos 3 pontos considerados mais importantes na leitura dada. Uma ddvida ou pergunta em cada relatério.

Imprescindivel: conhecimentos anteriores de Demonstragdes Contabeis, Estrutura Conceitual Basica da Contabilidade e
Nocgdes das Legislages Societaria e Tributaria Brasileiras.

LER PARA A PRIMEIRA AULA O CAPITULO 12 DO PRIMEIRO LIVRO INDICADO NA BIBLIOGRAFIA
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CONTEUDO PROGRAMATICO

AULA | DATAS TOPICOS E LEITURA NECESSARIA

(0] RELATORIO DA ADMINISTRACAO; CONTABILIDADE COMO MO DELO; MUDANCAS DE NORMAS
CONTABEIS; O AMBIENTE, A ECONOMIA, O SETOR, A EMPRE SA

1 17/margo X Aula Expositiva, [] Discusséo dos textos, [] Apresentagéo de alunos, [] Exercicios, [] Prova.
MARTINS, DINIZ & MIRANDA (2012), CAPITULO 12.
Complementos: Apresentacéo; Casos Praticos; Caso Abdul
O RELATORIO DOS AUDITORES; O RELATQRIO DA ADMINISTRAC}AO; CONTABILIDADE COMO
MODELO; MUDANCAS DE NORMAS CONTABEIS; O AMBIENTE, A ECONOMIA, O SETOR, A
EMPRESA

2 24/marco | X Aula Expositiva, [] Discusséo dos textos, [] Apresentag&o de alunos, [] Exercicios, [] Prova.
MARTINS, DINIZ & MIRANDA (2012), CAPITULOS 1, 2,3,4.
Complementos: Casos Préaticos; Teste A
O RELATORIO DOS AUDITORES; O RELATORIO DA ADMINISTRAQAO; CONTABILIDADE COMO
MODELO; MUDANCAS DE NORMAS CONTABEIS; O AMBIENTE, A ECONOMIA, O SETOR, A
EMPRESA

3 31/marco | XI Aula Expositiva, [] Discuss&o dos textos, [] Apresentag&o de alunos, [ Exercicios, [] Prova.
MARTINS, DINIZ & MIRANDA (2012), CAPITULO 5.
Complementos: Casos Préaticos
A ANALISE TRADICIONAL E XBRL
X] Aula Expositiva, [] Discussé&o dos textos, [] Apresentag&o de alunos, [] Exercicios, [] Prova.

4 07/abril | \JARTINS, DINIZ & MIRANDA (2012), CAPITULOS 6,7,9.
Complementos: Casos Praticos; Teste B
ANALISE TRADICIONAL E EFEITOS DA INFLAQAO
X Aula Expositiva, [] Discusséao dos textos, [] Apresentagéo de alunos, [] Exercicios, [] Prova.

5 14/abril | \MARTINS, DINIZ & MIRANDA (2012), CAPITULO 10.
Complementos: Casos Praticos

21/abril | N&o haveré aula - Tiradentes

APRESENTACAO PRIMEIRA ANALISE

6 28/abril | (1 Aula Expositiva, [] Discusséo dos textos, [X Apresentacéo de alunos, [] Exercicios, [] Prova.
ANALISE DETALHADA DA LIQUIDEZ E DO CAPITAL DE GIRO
X] Aula Expositiva, [] Discussé&o dos textos, [] Apresentag&o de alunos, [] Exercicios, [] Prova.

7 05/maio | \ARTINS, DINIZ & MIRANDA (2012), CAPITULOS 8,9,10.
Complementos: Casos Préaticos
ESTRUTURA E CUSTO DE CAPITAL; ALAVANCAGEM FINANCEIRA E EFEITOS DA INFLACAO
X Aula Expositiva, [] Discusséao dos textos, [] Apresentagéo de alunos, [] Exercicios, [] Prova.

8 12/maio | mARTINS, DINIZ & MIRANDA (2012), CAPITULOS 9,10, 11. MARTINS, E. (Org.)*, CAPITULO 4
Complementos: Casos Préaticos
ESTRUTURA E CUSTp DE CAAPITAL; ALAVANQAGEM FINANCEIR A; VALUATION - INTRODUQAO;
EFEITOS DA INFLACAO; PREMIO TRANSPARENCIA ANEFAC/FI PECAFI

9 19/maio X] Aula Expositiva, [] Discussé&o dos textos, [] Apresentag&o de alunos, [] Exercicios, [] Prova.
MARTINS, DINIZ & MIRANDA (2012), CAPITULOS 1,2,8. MARTINS, E. (Org.)*, CAPITULO 5.
Complementos: Casos Préaticos

) APRESENTACAO SEGUNDA ANALISE

10 26/maio | ] Aula Expositiva, [] Discuss&o dos textos, [X] Apresentacéo de alunos, [] Exercicios, [] Prova.
VALUATION — INTRODUGCAO; EFEITOS DA INFLACAO
X] Aula Expositiva, [] Discussé&o dos textos, [] Apresentag&o de alunos, [] Exercicios, [] Prova.

11 | 02/junho | yARTINS, E. (Org.)*, CAPITULO 5.
Complementos: Casos Préaticos
CASO THE HOME DEPOT

12 09/junho | [X] Aula Expositiva, [] Discuss&o dos textos, [] Apresentacéo de alunos, [] Exercicios, [] Prova.
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MODELOS DE PREVISAO DE INSOLVENCIA; ANALISE DE RISCOS
X Aula Expositiva, [] Discusséo dos textos, [] Apresentagéo de alunos, [] Exercicios, [] Prova.

13 | 16/junho | \ARTINS, DINIZ & MIRANDA (2012), CAPITULOS 9,12.

Complementos: Casos Praticos

23/junho | N&o havera aula — Jogo da Copa do Mundo

APRESENTACAO ULTIMA ANALISE
14 30/junho | [] Aula Expositiva, [] Discuss&o dos textos, [X] Apresentacéo de alunos, [] Exercicios, [] Prova.

APRESENTACAO ULTIMA ANALISE E FINAL
15 07/julho | [] Aula Expositiva, [] Discusséo dos textos, [X] Apresentacéo de alunos, [] Exercicios, [] Prova.
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