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JUSTIFICATIVA E OBJETIVO

Objetivo:
Apresentar os conceitos e andlise dos ativos livre de risco, de renda fixa e de renda variavel e
colocar a gestédo destes ativos no contexto da Teoria de Carteiras.

Justificativa:

O principal objetivo de uma disciplina de pés-graduacdo strictu-sensu € preparar o aluno para a
docéncia e para a pesquisa no campo da disciplina em questdo. Para a docéncia, pretende-se
colocar o aluno num nivel intermediario de dominio do contelido da disciplina para que, ao longo da
sua carreira, consiga avancar. Para a pesquisa, pretende-se dar o fundamento sobre o qual se
estabelecem as discussfes e as pesquisas no campo especifico de conhecimento da disciplina, para
que o aluno tenha condicdes de estudar e responder questdes contemporaneas.

Importante para que os alunos possam analisar ativos financeiros a partir de conceitos e modelos
fundamentados na literatura. Além disto, os alunos entrardo em contato com o que se esta
pesquisando na area.

EMENTA

[1]. Introducdo (Ambiente, Instituicdes e Instrumentos Financeiros no Brasil)

[2]. Risco e Retorno; Ativo Livre de Risco; Carteira de Ativos com Risco; Alocacdo de Capital entre
Ativos com Risco e Livre de Risco;

[3]. CAPM e APT,; Ativos Livres de Risco, Titulos de Divida e A¢des no Brasil.

[4]. Titulos de Divida; Estrutura Temporal das Taxas de Juros; Risco das Taxas de Juros; Duration e
Convexidade;

[5]. Acbes; Avaliagéo; Modelo de Desconto de Dividendos; indice Prego-Lucro; Avaliagdo pelo Fluxo de
Caixa Livre;

AVALIACAO

Prova Escrita [60%)], Apresentacéo e Discusséo de Artigos [40%)]

Notas:
- [0, 5) = reprovado
- [5,7)=C
- [7,99=B
- [9,10]=A
BIBLIOGRAFIA:

Livros-textos basicos:
ZVI BODIE, ALEX KANE e ALAN J. MARCUS, Investimentos, McGraw Hill, 10 ed. 2015.

ASSAF NETO, Alexandre. Mercado Financeiro. 132 ed. Sao Paulo: Atlas, 2016.
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CONTEUDO PROGRAMATICO

AULA | DATAS TOPICOS E LEITURA NECESSARIA
Apresentagdo do Programa e da Disciplina. Contexto de Investimentos em Financas
1 08/03
[1]Cap. 1,2
Risco e Retorno. Risco de ativo individual e Risco no contexto de carteiras. — [1] Cap. 5.
2 15/03 | Alocacéo de Capital entre ativos com e sem risco — [1] Cap 6, 7
Artigos Markowitz (1952) — Portfélio Selection, Andrade, Fama (2001).
3 22/03 CAPM, [1] Cap. 9, Artigos, Fama, French (2004). Assaf Neto, Lima, Araujo (2008).
APT, [1] Cap 10,
29/03 | SEMANA SANTA — NAO HAVERA AULA
Titulos de Divida; Estrutura Temporal das Taxas de Juros; Risco das Taxas de Juros; Duration
4 05/04 | e Convexidade, [1] Cap 14, 15€e 16
Artigo Estrella, Trubin (2006).
Acdes; Avaliagéo; Modelo de Desconto de Dividendos; Indice Preco-Lucro; Avaliacéo pelo
5 12/04 | Fluxo de Caixa Livre, [1] Cap18.
Texto: Sinclair (2008).
6 19/04 | Resolucao de Estudos de Casos
7 26/04 | Resolucédo de Estudos de Casos
8 03/05 Aula sobre tema selecionado e apresentacéo de projeto de estudo / pesquisa
9 10/05 Aula sobre tema selecionado e apresentacéo de projeto de estudo / pesquisa
10 17/05 Aula sobre tema selecionado e apresentacéo de projeto de estudo / pesquisa
1 24/05 Aula sobre tema selecionado e apresentacéo de projeto de estudo / pesquisa
31/05 | FERIADO — CORPUS CHRISTI
12 07/06 Aula sobre tema selecionado e apresentacao de projeto de estudo / pesquisa
13 14/06 Aula sobre tema selecionado e apresentacao de projeto de estudo / pesquisa
14 21/06 Aula sobre tema selecionado e apresentacéo de projeto de estudo / pesquisa
15 28/06 | PROVA

www.fearp.usp.br/cpg/ccpgcec




W\

Programa de Pés-Graduacdo em Controladoria e Contabilidade
Faculdade de Economia, Administracdo e Contabilidade de Ribeirdo Preto.
Universidade de Sdo Paulo

LEITURA MINIMA

MARKOWITZ, Harry M. Portfolio Selection. The Journal of Finance, Vol. 7, No. 1. (Mar.,
1952), pp. 77-91.
http://www.jstor.org/stable/2975974?seq=1+#page _scan tab contents

LIMA, Fabiano Guasti. Andlise de Riscos. Sdo Paulo: Atlas, 2015.

ANDRADE, Vagner Roberto Araujo, FAMA, Rubens. Aplicacdo de indices financeiros na avaliag
de unidades estratégicas de negdcio e a decisdo de investimento baseada no risco de ca
unidade: um estudo exploratério. Rausp, v. 36, n 2, abril / junho / 2001

http://200.232.30.99/busca/artigo.asp?num_artigo=20

Fama, Eugene F. and Kenneth R. French. The Capital Asset Pricing Model: Theory and
Evidence. Journal of Economic Perspectives, 18(3): 25-46, 2004.
http://pubs.aeaweb.org/doi/pdfplus/10.1257/0895330042162430

ASSAF NETO, Alexandre, LIMA, Fabiano Guasti, ARAUJO, Adriana Maria Procdpio. Uma
proposta metodoldgica para o calculo custo de capital no Brasil. RAUSP, v.43, n.1, p.72-83,
jan./fev./mar. 2008

http://200.232.30.99/busca/artigo.asp?num_artigo=1284

ROSS, Stephen. The Arbitrage Theory oF Capital Asset Pricing. Journal oF Economic Theory,
December 1976, V. 13, p. 341 - 360.
https://www.top1000funds.com/wp-content/uploads/2014/05/The-Arbitrage-Theory-of-
Capital-Asset-Pricing.pdf

ESTRELLA, Arturo, TRUBIN, Mary R. The Yield Curve as a Leading Indicator: Some Practical
Issues. Current Issues in Economics and Finance, FED New York, 2006.
https://www.newyorkfed.org/research/current issues/ci12-5.html

SINCLAIR, James P.. Free Cash Flow valuation. CFA Institute. 2008.
http://jsinclaironline.com/free%?20cash%?20flow%?20valuation.pdf
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